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_1os máximos protagonistas del 
boom de la literatura latinoa- 


capitalista, que aquí publicó el 
diario La Nación el miércoles 
último. El interés del peruano 
orla historia de Nick Leeson, 
Jovencito que provocó la 
quiebra de la banca Baring, lo 
atrapó tanto que en su artículo 
Ó “más mala” (sobre 
ula) y “más perfecto” 
calificar al capitalismo). 
'ometerá los mismos errores 


a y economía? 


ntales al razonar sobre 


ABRA, cámara que agrupaba a los ban- 
cos extranjeros, Adalberto Z. Barbosa, 
tiene una larga trayectoria como pintor 


El martes de la semana pasada se reunieron en un sa- 
lón, ubicado en la calle Julián Alvarez al 600, más 
de 500 damnificados porlamesa clandestina del Ban- 
co Mayo. Una vez por mes se juntan para hacer ca- 

-tarsis porel dinero perdido. Cinco ahorristas junto a 
otros tantos abogados integran una comisión que se 
entrevistan con Rubén Beraja, en la confitería Do- 
mani, en Salguero y Castex, a un cuadra de la casa 
del ex banquero. Se reúnen con la esperanza de que 
les devuelva los fondos captados en la mesa de di- 
nero y derivados a las offshore Mayflowers y Trust 
Investments (unos 200 millones de dólares). La úl- 
tima propuesta de Beraja los impactó: a los ahorris- 
tas que tenían depósitos de entre 10 y 15 mil pesos 
les ofreció reconocer sólo la mitad y el resto pagar- 


LL 


dl con una semana en el tiempo compartido que el Grupo Banco 
- Mayo tiene en Punta del Este (Complejo Esturión de Montoya). 
Lo que más sorprendió. a los acreedores no fue la quita ni el pago 
- en especies, sino que sólo podrían utilizarlo « en peda baja: 
A E Es marzo a Ji 


Aa: 


Libros 


IT remite a epoca: con La economía argentina ac- 
-las obras. Pero en la city no todos pien- tual, problemas y linea- 
san en dinero cuando se trata de cua- mientos de política para 
dros. Quien fuera director general de superarlos. 


Marcelo Diamand y Hugo 
Nochteff (editores). - 
Grupo Editorial Norma/FUIA. 


y en estos días está presentando su nue- 
va colección de obras en Galería Zur- 
barán. Su refugio es el taller que tiene 
F, en Villa Elisa, donde con la técnica del 
S da óleo prefiere como temas el paisaje. A 
Jos 59 años dejó la vorágine de la city y se dedica, además de pin- 
ar a la docencia como vicerrector de la Universidad Argentina 
de la Empresa. Lo que se ES un bicho raro de la city. 


ES 
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“Todos los textos que se pu- 
blican aquí tienen hoy la 
misma vigencia que cuan- 
do fueron escritos”. La Fun- 
dación de la Unión Indus- 
trial Argentina lo aclara en 
la introducción de esta 
obra, una compilación de 


- te el 30% desde 1993. Las 
- Cuentas sueldo fueron el prin- 
¡pal disparador de ese aumen- 


E mayor de 18 años se encuen- 


loyel: 32% de lapoblación 


tr operando con. bancos, se- 
gún una encuesta de la con-. 


sul rd E : 
tora Eduardo D'Alessio/ -de Morgan Stanley Dean 


Witter o Carlos “Chacho” 
- Alvarez. 


que un economista está 
mintiendo? 

—Cuando mueve los la- 
bios. 


Aventis: N* 2 de ciencias de la vida 


Fusión de Rhóne-Poulenc con Hoechst 
en el sector de la salud humana, animal y vegetal 


ye RHÓNE-POULENC — en milones de dólares H oec h st 


Facturación 9,150) 
X 2.090 Mi Beneficios 2.070 "previo impuestos 
E MU 39. EE Y LENPIERdOS sados NINA 48.010. 
AA gigantes 


dez, un analista de riesgo 
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—¿Cuándo puedes decir 


Novartis 


19.880 


millones de dólares 


(facturación 1998) 


2 avena ez 
e 17.000 15.000 


Con la fusión 5 Hoescht y Rhone e a nivel inter- 
+ nacional, más la apertura que se dará en el mercado lo- 
cal a partir de la nueva legislación de patentes, surge un 
candidato a liderar el mercado argentino. Aventis, resul- 
tado de la mencionada fusión, heredará las operaciones 
de Hoescht en Argentina, en el quinto lugar en el ranking 
de ventas locales pero por encima de Novartis, su princi- 
pal competidora mundial, ubicada aquí en el sexto lugar. 
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los  Cuader- 
“Defender la economía del Mos del Con- 
país es lograr el equilibrio Sejo Académi- 
fiscal, mejorar la califica-. CO de la FUIA 
ción de Argentina y bajar *laborados 
las tasas de interés”. entre 1992 y 
¿Quién dijo esta frasela 1998. La tra- 
semana pasada? ma de los tra- 
Opciones: Roque Femán-  Pajos apuntan atemas cen- 


trales como la desindustria- 
lización, el endeudamiento 
y la fragilidad externa, los 
problemas de financia- 
miento de la inversión, el 
desempleo y sus costos 


económicos y sociales. 


LA POSTA 
El principio de Peter dice 
que en toda estructura buro- 


 crática las personas son as- 
-cendidas hasta su nivel de in- 
- competencia. Ese fue el caso 


de Beverly Lancaster, de 44 
años, que vive en Birmin- 
gham, quien se quejó porque 
su jefe la trasladó de un de- 
partamento de diseño indus- 


- trial donde trabajó 20 años y 


dirigía un equipo de diez per- 
sonas a uno de asignación de 
viviendas sociales. El trato 
con personas, en su mayoría 
sin techo, sin tener formación 
para ejercer ese nueva labor 
la desbordó. Cayó en estrés y 
tuvo que iniciar un tratamien- 
to psiquiátrico tras la profun- 
da depresión que le causó su 
nuevo ritmo de trabajo. Be- 
verly le inició juicio a su pa- 
trón, el municipio de Bir= 
mingham, por el intenso es- 
trés causado por su trabajo. Y 
la Justicia británica, en una 
sentencia sin precedente, 
acordó una indemnización de 
67 mil libras (105,190 dóla- 
res). Ahora ya se sabe qué 
hacer: correr a Tribunales a 
presentar la demanda. 
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Producción Pablo Ferreira 


L 
a trabajar c 
ciembre, para qu 


Por David Cufré 


Al equipo económico las ex- 
y presiones de Eduardo Duhal- 
de sobre la deuda externa le resul- —¿Las crít 


taron intolerables. La recesión se hablar delad 
prolonga más allá de sus predic- plo dela disciplin 
ciones, la Bolsa se sacude, el de- los mercados 

—Claramen: 


sempleo aumenta y las peleas con 
el ala política del Gobierno por la 
crisis del PAMIlo pusieron al bor- 
de de la renuncia. En ese contex- 
to, el candidato justicialista salió 
a agitar el debate sobre la relación ] 
con los acreedores. Los Roque  sisten en aumen! 
boys sintieron que Duhalde les la gente, lo sufri 
complicó un panorama de por sí —¿Seguirál 


preocupación: 
mercado con la 


sombrío. Pablo Guidotti, número Gobierno por 
dos del Palacio de Hacienda, lo —En un año 
responsabiliza en este reportaje  haymuchos pedi 
con Cash de haber tensado la control del gasto y; 


do una tarea 2 
estamos decidide 
bo. A la larga la 
es central para que 
país, y eso tiene in 

n “efecto biene 
de. Permite que 


cuerda innecesariamente. Y recla- 
ma que deje de hablar de la deu- 
da. “Sus declaraciones las termi- 
na pagando la gente”, asegura, y 
advierte que “no se puede ignorar 
lo que dicen los mercados”. 

—¿Está enojado por lo que di- 
jo Duhalde de la deuda? 


—Es obvio que sus declaracio- Eleccion: 


nes han generado preocupación. da la transición 
Aumentó el riesgo país y la tasa A 08 
de interés. Duhalde salió a acla- está generando m 
rar y en parte tranquilizó a los tensiones en la e 
mercados. Pero el problema es y tal vez las 1bí 
que no importa cuál fue la inten- - 

ción; el daño ya estaba hecho. Y subestimado. E 
el resultado fue un aumento de las elecciones 


tensiones económicas. 


—¿El problema son las decla- 
raciones sobre la deuda o la per- 
sistencia de la recesión? 

—El problema es que generó un 
costo innecesario a los argentinos. 
Duhalde perjudica a la gente. Al fi- 
nal, el costo de todo este debate lo 
termina pagando la gente. De ese 
modo, se complicó la salida de la 
recesión, aumentó la tasa de inte- 
rés y el Estado tiene más dificulta- 


cedan al financiamient 
ra empleo y aumen! 
—La crisis del P. 
ció las fuertes difere 
el equipo económico y el 
lítica del Gobierno. ¿ 
nuidad de Roque Fernánd 
tá en duda? z] 
—Espero que el tema de 
haya quedado resuelto. 
cuestión difícil porque ll 


des para recaudar. Sería muy con- 
veniente que la discusión sobre la 
deuda desaparezca de la campaña. 
Es absurdo generar problemas con 
este tema, cuando Argentina no tie- 
ne ningún inconveniente con la es- 
tructura de su deuda. 


vercon la vida de mucha 


—¿De la Rúa es ahora más 
confiable que Duhalde para los 
inversores? 

—Los inversores ven que en Ar- 
gentina hay un grado de consen- 
so muy alto sobre las políticas 
económicas básicas. Nosotros so- 
mos optimistas en que cualquiera 
de los dos candidatos y sus equi- 
pos económicos van a hacer muy 
buen trabajo de llegar al gobier- 
no. Además, estamos dispuestos 


—¿Cómo cree que será recordado el. equ nip 
Supongo que se recordará la frase del p 
simplemente un reflejo de que por hal 
con anticipación, nunca tuvimos que salir a 
momento, que es lo que típicamente a la e g 
habla de políticas activas. Nos tocó atravesar 
latilidad internacional y hemos priorizado m 
croeconomía. Hemios sido pioneros en aumen! 
quidez. Eso permitió que la economía, a pesar 
shocks externos, haya evolucionado cada vez mi 
—¿También se recordará que empeoró la 


greso? 


=Los análisis que se hacen sobre ese tema son s 
interesa es el bienestar, y eso se está dejando 
terpretan los datos de distribución del ingreso. 


ponden. 
—El PAMI recibió más M0 


MI es una obra social de 
privado, que no es parte 

O, y que tiene que ser 
porlos jubilados. Preten 
Estado asista y se haga 


tar en los últimos diez años mejoró mucho. Medi 
dice, los ingresos de las personas subieron, se 
mejoró la calidad de los bienes públicos. El mayo) 


Ud qué el gobierno fue votado y tuvo, continuida: 
a 


—¿El principal problema económico que du 
bierno es la pérdida de competitividad? 

—No,es un tema que está sobreactuado. Si mi 
ce de las exportaciones durante los *90, el vol 
el de cualquier otra región en el mundo. Este ño 
sos factores: cayeron los precios de los comm( 
dólar y hubo menoractividad económica en el 
tores externos comienzan a evolucionar pos 
exportaciones volverán a aumentar. 


los problemas del PAMI es vol- 
ver a intervenir la obra social. Lo 
que Alderete debe hacer es mejo- 
rar la administración y evitar que 
sea un tema político. Las discu- 
siones del último mes fueron al- 
go puntual y se resolvieron como 
lo hace cualquier entidad del sec- 
tor privado, pidiendo créditos al 
sistema financiero. 

—¿Los mercados hubieran 
aceptado que el Gobierno des- 
tinara más fondos al PAMI? 

—Todos los países emergentes, 
y la Argentina no es excepción, 
deben atenerse a las reglas del 
mundo globalizado. Hoy, lo que 
se llama “mercado”, es una varia- 
ble que no puede ignorarse de nin- 
guna manera, porque lo que hace 
es poner disciplina atodos los pa- 
íses. Ahora, ¿qué es el mercado? 
No son los banqueros de Wall 
Street. Ellos son intermediarios. 
Lo que importa son los ahorristas, 
y ellos no quieren que se pongan 
en riesgo sus inversiones. Por eso 
se venden los bonos de países que 
descuidan su situación fiscal. 

-¿Los grandes operadores 
dejan poco margen de manio- 
bra a este y al próximo gobier- 
no? 

-Muchas veces se exagera el 
poder de individuos. Porejemplo, 
si Soros tuviera la posibilidad de 
mover los mercados como quisie- 
ra, nunca perdería plata. Y se ha 
demostrado que muchas veces 


perdió un montón. El poderlo tie- * 


nen millones y millones de aho- 
rristas en Argentina y en el mun- 
do, Ellos imponen disciplina a 
quienes tienen a su cargo la apli- 
cación de políticas. Cuando estos 
mecanismos no existían, se esta- 
ba librado a decisiones más auto- 
ritarias. 

—¿Le preocupa la transición 


/ (mnten/- 


muento) 


política? 

Sin duda está generando ma- 
yores tensiones en la economía, y 
tal vez las habíamos subéstimado. 
Por ejemplo, hasta las elecciones 
el riesgo país será más alto del que 
le correspondería a Argentina. 
Una señal importante para despe- 
jar la incertidumbre política es la 
reunión que organiza Goldman 


Sachs en Nueva York (el próximo 


29). Allí expondremos el equipo 


económico, Machinea y Remes 


Lenicov. Y va a quedar claro que . 


entre todos cuidaremos la estabi- 
lidad. 

—¿Por qué la recesión es más 
aguda de lo que había previsto 
el equipo económico? 

—La recesión tocó piso en el pri- 
mer trimestre. Con un poco de op- 
timismo, empezaremos a superar- 
la este trimestre, aunque será una 
salida lenta. El shock por la caída 


Guidotti pronostica una caída del desempleo 


"No se irá con hiperdesocupación” 


on dejará de heren- 
cia la hiperdesocupación? 

—Es completamente aventurado 
pronosticar un aumento del desem- 
pleo. No habrá hiperdesocupación. 
Los analistas que dicen que en oc- 
tubre llegará al 18 por ciento opi- 
nan sin fundamentos. Aunque no 
hay dudas de que el número de 14,5 
es alto, en la última medición apa- 
recen datos positivos. Lo más im- 
portante es que entre mayo del *98 
y mayo del *99 se crearon 130 mil 
puestos de trabajo. No es cierto que 
se hayan destruido empleos. El au- 
mento de la desocupación se expli- 
ca porque creció la oferta laboral. 

—El ministro de Trabajo, José 
Uriburu, dijo que es probable 
quela desocupación siga aumen- 
tando. 


—Para mí no hay elementos para 


predecireso. Tendería a pensar que 
va a bajar. A pesar del shock eco- 
nómico, el aumento fue moderado 
en comparación con el Tequila. En 
aquella ocasión, en cuanto la eco- 
nomía se recuperó, el desempleo 
cayó bastante rápido. Soy optimis- 


Cuenta Intese) A 
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ta porque creo que la recesión to- 
có su piso en el primer trimestre. 
Ahora veremos una salida paulati- 
na. Además, se puede potenciar la 
reducción del desempleo con la ba- 
ja de 60 por ciento de los impues- 
tos al trabajo que haremos este año. 
Sin embargo, el principal desafío 
económico para el futuro es mejo- 


Datos: “Los analistas 
que dicen que en octubre 
llegará al 18% opinan sin 
fundamentos. No hay du- 
das de que el 14,5% es al- 
to, en la última medición 
aparecen datos positivos.” 


rar la legislación laboral porque las 
empresas lo necesitan para generar 
nuevos empleos más rápido. 

—¿Por qué se insiste con la fle- 
xibilización laboral, si de hecho 
el mercado está flexibilizado y la 
desocupación aumenta? 

—Es cierto que de hecho hay mu- 
cha flexibilidad. Pero lo que se ne- 


Rafael Yohai 


rusa y la crisis brasileña fue muy 
fuerte. A eso se sumó el derrum- 
be de los precios de las commodi- 
ties y las tensiones de la transición. 
Pero la perspectiva es que en el 
2000 haya un fuerte ingreso de ca- 
pitales. Puede ser un año similar 
al “97, durante el cual el creci- 
miento se recuperó de manera muy 


importante. No descartaría que el 


año que viene la economía crezca 
a un ritmo del 4 por ciento. 


cesita es generar un marco jurídi- 
co estable, que no esté sujeto a in- 
certidumbre. Como cualquier cues- 
tión de teoríaeconómica, siaumen- 
tamos el costo de un bien, ese bien 
va a ser menos demandado. Impul- 
sar la modernización de las leyes 
laborales y rebajar los impuestos al 
trabajo tiene que ver con eso: ha- 
cer más atractivala contratación de 
personal. 

Si lo que se busca es bajar 
costos, ¿la flexibilización equiva- 
le a una caída del salario? 

No, porque la principal reduc- 
ción de costos es con la baja de im- 
puestos. Ahora, el tema de la in- 
demnización tiene que ver con el 
miedo a contratar. Nuestra econo- 
mía es muy volátil, y las empresas 
necesitan poder adaptarse a los 
cambios. El régimen indemnizato- 
rio complica esa adaptación. Si las 
empresas no pueden hacer nada en 
el momento malo, su respuesta es: 
“no contrato durante el período de 
auge”. Se ha demostrado que con 
esta legislación, las empresas son 
reticentes a contratar. 7 


Banco Municipal 
de La Plata 


DERORTAJE 


$ “Duhalde perjudica a la 
gente con sus declara- 
ciones de la deuda.” 


4 “Se complicó la salida de 
la recesión, aumentó la tasa 
de interés. Subió el riesgo 
país y el Estado tiene más 
dificultades para recaudar.” 


4 “No importa la aclaración 
posterior; el daño ya estaba 
hecho.” 


4 “La discusión sobre la 
deuda tiene que desapare- 
cer de la campaña.” 


4 “El PAMI recibió más fon- 
dos que el año pasado, y 
está claro que son sufi- 
cientes para que pueda dar 
un buen servicio a los jubila- 
dos.” 


0 “Alderete tiene que mejo- 
rar la administración del 
PAMI y evitar que sea un 
tema político.” 


EL BANCO DE LA REGION 
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4 Un país en vías de 
desarrollo, en la medida 
que aumenta su ingreso 
per capita por encima de 
8000 dólares se “gradúa” 
de país supuestamente 
“desarrollado”. 


4 Esto significa que se les 
va retirando la cooperación 
internacional no reem- 
bolsable. 


$ También las modali- 
dades de financiamiento 
“blandas”, principalmente 
créditos que tienen tasas : 
de interés subsidiadas y 
plazos de maduración más 
extensos. 


% La Argentina se “gra- 
duará” a partir del 2000 
pese a que existen impor- 
tantes bolsones de 
pobreza. 


4 Se estima que la mitad 
de lo que hoy se destina a 
ayuda internacional vuelve 
a los países que la otorgan 
en términos de compras de 
equipamiento, bienes y 
servicios. 


La Argentina se 
“graduará” de 
“desarrollado” según 
criterios del Banco 
Mundial, que no toma 
en cuenta el aumento 
de la concentración 
de la riqueza. 


Jorje Larrosa 


Bajará la asistencia social de organismos internacionales 


E cuento de la graduación ; 


Por Eduardo S. 
Bustelo Graffigna * 


La asistencia de los organis- 

mos internacionales y de los 
países desarrollados a los países 
subdesarrollados muestra una de- 
clinación continua en términos re- 
lativos. El flujo de asistencia se ha 
estabilizado en alrededor de 50.000 
millones de dólares en los últimos 
10 años, pero en proporción ha dis- 
minuido del0,34 porciento del PBI 
de los países que prestan ayuda en 
1983-84 al 0,30 porciento en1995- 
96. A pesar de muchas declaracio- 
nes en sentido contrario, y princi- 
palmente a pesar del continuo au- 
mento de la pobreza en el mundo, 
se proyecta bajar la cooperación al 
0,15 por ciento del PBI en el año 
2020. Ante esta disminución de re- 
cursos, los países centrales han pro- 
puesto una concentración de la ayu- 
da internacional en los países más 
pobres. Al enfoque que se ha desa- 
rrollado para justificar dicha deci- 


Tantas calorías como ua golosina 


sión selo denomina “graduación”. 

Esto significa que un país en ví- 
as de desarrollo, en la medida que 
aumenta su ingreso per cápita por 
encima de 8000 dólares, se “gra- 
dúa” de supuestamente “desarro- 
llado”. De ese modo, a los países 
graduados o en vías de graduación 
se les va retirando la cooperación 
internacional no reembolsable co- 
mo asimismo las modalidades de 
financiamiento “blandas”, princi- 
palmente créditos que tienen tasas 
de interés subsidiadas y plazos de 
maduración más extensos. 

Los países de América latina de- 
nominados “países en vías de gra- 
duación” son los que recibirán los 
mayores cortes en la cooperación 
internacional. Argentina se “gra- 
duará” a partir del 2000. Así, mu- 
chos organismos internacionales 
comenzarán a emigrar puesto que 
se espera que nuestro país deba fi- 
nanciarse crecientemente a través 
de los mecanismos regulares de 
mercado, mientras que la coopera- 


Edulcorantes 


Por Cledis Candelaresi 


¿Qué ndo Juchador contra el SopiEbeso no 
Tantaseó parecerse a Pamela Anderson o a Brad Pitt 
a fuerza de sustituir, entre otros productos, azúcar 
poredulcorantes? Sinembargo, este esfuerzo no sít- 


sas excesivas en las caderas o en el abdomen, ya que 
los endulzantes artificiales aportan las mismas ca- 
lorías que una golosina tradicional, según se des- 
prende de un informe de Adelco. 
El primer sacrificio que impone sustituir azúcar 

| por edulcorantes es el sabor. Se resigna la dulzura 

del azúcar refinado por un sabor metálico, según las 

marcas. De acuerdo a una investigación realizada 

por la Acción del Consumidor (Adelco), los 
¡edulcorantes líquidos Hileret 1 a 10 e Hile- ; 
¡ret Sweet fueron los más aceptados por la 
i suavidad de su sabor. Pero la versión en 
! polvo de esas mismas marcas impreg- 
i nó la boca de los probadores de un 
imperdonable dejo “metálico”, lo 
mismo que el promocionado Chu- 
ker. 

El problema no es sólo de pala- 
dar. Elaludidotrabajo de Adelco sos- 
tiene que por encima de cierta canti- 
dad diaria, el edulcorante incrementa 
tanto los rollos en la cintura como una 
dieta equilibrada en dulces. El inconve- 
niente se acentúa en el caso del aspar- 
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Jud, a mano de los nutricionistas locales, precisa que 


ve alos militantes de la onda diet para evitar las gra- — los edulcorantes aportan calorías, cuya cantidad di- 


<Á 


tamo, uno de los sustitutos que an algunos 
edulcorantes como NutraSweet: reduce las cantida- 
des necesarias para endulzar pero aporta calorías se- 
mejantes a las del azúcar. 

Una tabla de la Organización Mundial de la Sa- 


fiere según los componentes. En El Ojo del Consu-. 
midorse subraya el agravante de las presentaciones 
en polvo, que utilizan derivados del almidón, de la 
lactosa o la fructosa para facilitar su dosificación. 
“Esos agregados aportan calorías y glucosa”, sen- 
tencia Adelco, o 

Finalmente, la agrupación que comanda Ana Ma- 
ría Luro concluye la síntesis de su test advirtiendo 
sobre los peligros que puede entrañar pa- 
rala salud el consumo abundante y pro- 
longado de edulcorantes. Se observó 
un incremento en la frecuencia del 
cáncer de vejiga entre quienes con- 
sumieron bastante tiempo ciclama- 
to y sacarina. Para Adelco los ries- 
gos podrían evitarse dosificando la 
ingesta, según las cantidades reco- 
mendadas por el Codigo Alimenta- 
rio. Pero su informe omite precisar 
aquella proporción, dato de utilidad 
para quienes sigan consumiendo 
edulcorantes, aunque sólo sea por 
costumbre y sinla esperanza de con- 
seguir una silueta escultural. 


ción internacional se canalizará a 
los países de menor desarrollo re- 
lativo. 

Pero en la cooperación interna- 
cional funcionan perversos siste- 
mas de condicionalidades impues- 
tas unilateralmente y/o aceptadas 
sumisamente por los funcionarios 
“nacionales” y que pueden dar lu- 
gar al surgimiento de una suerte de 
neocoloníalismo “humanitario”. 
Así se estima que la mitad de lo que 
hoy se destina a ayuda internacio- 
nal vuelve a los países que la otor- 
gan en términos de compras de 
equipamiento, bienes y servicios, 
contratación de consultores y/fir- 
mas pertenecientes al país donan- 
te, nombramientos de funcionarios 
enlos organismos administradores 
de la ayuda, etcétera. 

Ante este escenario se impone 
una política distinta y enérgica. En 
primer lugar, habrá que cambiar el 
enfoque de la “graduación” pues al 
interior de los países recientemen- 
e “graduados” existen importan- 
tes bolsones de pobreza, que en 
muchos casos están aumentando de 
una manera alarmante al mismo 
tiempo que un proceso de crecien- 
te concentración de la riqueza y el 
ingreso. En segundo lugar, hay que 
exigir mecanismos de implemen- 
tación transparentes y claros para 
que la cooperación sea una oportu- 
nidad para los países en vías de de- 
sarrollo y no un sistema de prefe- 
rencias impuesto por los países de- 
sarrollados. En tercer lugar, hay 
que “horizontalizar” la coopera- 
ción entre los países de niveles 
similares de desarrollo al mismo 
tiempo que “desverticalizar” la re- 
lación con los países desarrollados 
rechazando condicionalidades uni- 
laterales. : 

Finalmente, los países desarro- 

llados deberían aumentar y no dis- 
minuir la cooperación internacio- 
nal. Si se opta por ingreso mínimo 
requerido para sobrevivir usando 
un dólar por día como lo propone 
el Banco Mundial, hay por lo me- 
nos 1300 millones de personas por 
abajo de ese ingreso. Esto implica 
que para llevar a esas personas al 
mínimo establecido será necesaria 
una transferencia anual de, por lo 
menos, 250.000 millones de dóla- 
res. Y éste sería un objetivo míni- 
mo que debería cumplirse para co- 
menzar a hablar de cooperación 
verdadera. 


* Director de la Maestría en Polí- 
tica Social-Facultad de Ciencias 
Sociales, UBA. 


dos por las S CrÍSis inte 


nacionales, la recesión inyujy 
desde el se; 


millones de dólares al año, delo 
cuales 8356 millones correspon 

den a producción nacional y ele; 

to a importados. Esa industrias 

frió una caída en las ventas del 

por ciento durante el primersemes 

tre de este año respecto del mism 
período de 1998. La reducciónó 
ese mercado se refleja en la dismi 
nución del consumo per cápita: pa 
só de 295 a 250 pesos en lo que y 
del año. 

En 1998, la participación de* 
indumentaria en las ventas gen 
rales de los shoppings alcanzó 
43 por ciento del total. Y el 3p0 


Precios: Desde el 
comienzo de la 
convertibilidad, en abril 
del 91, los precios de 
indumentaria al 
consumidor exhibieron 
una baja del 13,2%. 


ciento en supermercados, s segúne 
INdEC. En cambio, las proyeccio 
nes para este año no son alentado 
s. “Estamos vendiendo el 5090 
cient de lo que despachamos | 
temporada anterior, pero seguimo 
manteniendo las mismas estrucll 
ras y enfrentando los mismos E 
tos”, explicó a Cash Mercede 
Szucs, de la firma Ef. 
Desde el comienzo delac 
tibilidad, en abril del “91, los pre 
cios de indumentaria al consum 


onver 


“Perspectivas del s6 
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por ciento en las ventas de indumentaria 


El Gobierno fijó la 
última semana cupos 
a la importación de 
tejidos de algodón de 
Brasil, China y 
Pakistán. Medida que 
se aplica en un 
momento en que el 
sector de 
indumentaria está 
sumergido en una 
profunda crisis. 


dor exhibieron una baja del 13,2 
por ciento. En ese año, la industria 
exportó artículos por 20 millones 
de dólares; y evolucionó hasta 37,6 
millones dólares en el 98. En tan- 
to, en el mismo período importó 
81,4 millones dólares y, a fines del 
año pasado, 235,7 millones dóla- 
res (precios de salida de fábrica). 

La industria que dio trabajo a 
285 mil personas durante el '98, 
redujo, al momento, un 23 por 
ciento de sus puestos y, de no re- 
vertirse la tendencia, a fin de año, 
la desocupación en el sector, sedu- 
plicaría, según fuentes de la Cá- 
mara. Paralelamente, seincremen- 
ta el trabajo a domicilio en negro, 
característico de este rubro. “Co- 
mo nunca antes, asistimos a unpa- 
norama insólito: empresas en ex- 
pansión, como Conindar, Legacy, 
Ef y Agrest, se presentan aconcur- 
so de acreedores”, dijo a Cash, 
Alejandro Salvador, gerente de la 
Cámara Industrial de Indumenta- 
ria Argentina (CIAI). “Para noso- 
tros, el acceso al crédito, históri- 
camente, está restringido. El sec- 
tor es considerado de alto riesgo 
por los bancos. A esto se suma la 
competencia desleal que operacon 


P 

le la reducción de este mercado. Las. 
Jue sobrevivirán serán aquellas: que 
ucción y tengan 
5 Últimos ; años uMerosas empre- 
actor tanto en comercialización co- 
:ambién afrontan la crisis, ostentan 
ción que las compañías locales por- 
necesario para soportar el mal tran- 
«podrán salir de la crisis retrasando 
alternativa. El gran problema que 
taria es la falta de financiación de 
/ muchas empresas que trabajan en 


falsificaciones de marcas, contra- 
bando y ventas callejeras en un 
porcentaje que ronda el 45 por 
ciento de la producción bruta: 3800 
millones de pesos”, agregó. 

“En tiempos de crisis, la indu- 
mentaria se torna en una de las va- 
riables de ajuste inmediatas en el 


Empleo: La industria 
de la indumentaria, que 
dio trabajo a 285 mil 
personas durante el año 
pasado, redujo, al 
momento, un 25 por 
ciento de sus puestos. 


presupuesto familiar, ya que no es 
una necesidad básica como los ali- 
mentos”, explicó a este suplemen- 
to Ernesto Fábregas, titular de Ef. 
“Estamos metidos en una tela de 
araña. Tenemos que enfrentar va- 
rios frentes de batalla ala vez: cláu- 
sulas financieras monstruosas; ele- 
vadísimos costos comerciales con 
los shoppings, costos laborales de 
mano de obra fijos, mercadería que 
llega del exterior y no pasa por la 
aduana, importaciones que vienen 
subsidiadas y un peso tributario 
significativo. Todo esto, enépocas 
debaja demanda, produce uncock- 
tail explosivo. Pero, lo más grave, 
es la falta de respaldo financiero 
por parte de las entidades banca- 
rias. Si existiesen líneas de crédi- 
tos con tasas razonables, que pu- 
dieran ser absorbidas por la renta- 
bilidad de la empresa, seguramen- 
te, podríamos competir en este 
mercado globalizado y feroz”, in- 
dicó. 

Laindustriano sólo estáexpues- 
taal “crecimiento indiscriminado” 
de las importaciones, sino también 
ala competencia por parte de paí- 
ses que incluyen dumping social. 
Actualmente el intercambio de 
productos de indumentaria entre 
Brasil y Argentina supera los 265 
millones; de los cuales, el 85 por 
ciento representan exportaciones 
del Brasil y el restante 15, a ven- 
tas nacionales hacia ese país. Pero 
el origen principal de las importa- 
cioneses China, que superólos 370 


millones (precios de productos 
puestos en el mercado). “La sub- 
valuación de las producciones por 
la devaluación en Brasil, los sub- 
sidios que reciben sus compañías, 
y la dimensión tan distinta de los 
mercados, transforma, según las 
coyunturas económicas, oportuni- 
dades en amenazas”, explicó José 
Ignacio de Mendiguren, presiden- 
te de la CIAL. 

La captación de mercados con 
baja protección, consumidores 
con un alto poder adquisitivo y es- 
taciones estivales invertidas, co- 
mienza a ser algo natural para las 
empresas extranjeras deindumen- 
taria que intentan librarse, cada 


MAEMENCAE 


vez con menos tela 


fin de temporada de sus saldos o 
remanentes de stock. Y en Argen- 
tina, esa tendencia se acrecienta. 
En la actualidad, existen alrede- 
dor de 4500 fábricas de indumen- 
taria locales. Y, para antes de fin 
de año se esperan unos cuantos 
cierres, según precisó Salvador. A 
todo esto, en el sector, el ciclo pro- 
ductivo-financiero se hace largo: 
entre el inicio de la producción y 
la cobranza hay diez meses, mien- 
tras hay que mantener la mano de 
obra intensiva. Y este cuadro 
agrava el panorama de los fabri- 
cantes, a la hora de pensar en pla- 
nificar la producción para la pró- 
xima temporada, 


4 El sector indumentaria 
mueve en total 9415 mi- 
llones de dólares alaño. 
4 De ese total, 8356 mil- 
lones corresponden a pro- 
ducción nacional y el resto 
a importados. 


4 La reducción de ese 
mercado se refleja en la 
disminución del consumo 
per cápita: pasó de 295 a 
250 pesos en lo que va del 
año. 


4 La participación de indu- 
mentaria.en las ventas 
generales de los shoppings 
alcanza al 43 por ciento del 
total. Y el 3 por ciento en 
los supermercados. 


4 En ese período, las 
exportaciones subieron de 
20 a 37,6 millones de 
dólares. 


4 Las importaciones 
crecieron de 81,4 a 235,7 
millones dólares (precios 
de salida de fábrica). 


4 Ante la profundidad de la 
crisis, el Gobierno estable- 
ció cupos. 


Por Claudio Scaletta 


Para quienes no pertenecen al selecto grupo que 
asistió a la reunión anual de la Asociación de Ban- 
cos de la Argentina, Internet democratiza: En 
http://www.aba-argentina.com se puede acceder 
ala totalidad de las exposiciones. Allí, frente al po- 
der real, todos intentaron aprobar el examen. En el 
discurso de apertura Eduardo:Escasany dejó en cla- 
ro el objetivo del evento: “Si deseamos que la déca- 
da próxima sea tan exitosa como la que está termi- 
nando —destacó= debemos avan- 
zar decididamente en las reformas 
estructurales pendientes”, entre 
ellas, claro, la flexibilización del 
mercado laboral. Pero el presiden- 
te de ABA también agregó la ne- 

cesidad de que el bienestar “alcan- 
ce atodos los sectores de la socie- 
¡¿dad”. Quizá por ello buena parte. 
de las disertaciones se ocuparon, 
sin mayor repercusión, del último 
grito de la moda europea: la tercera vía. A continua- 
“ción, una brevísima muestra. 

Jacques Attali, de la International Academy of 
Culture de París, explicó el origen de la tercera vía 
como respuesta a las restricciones de política eco- 
nómica emergentes del Tratado de Maastrich, las 
que llevaron “a los socialdemócratas a preguntarse 
si quedaba algún margen de maniobra (...), de ma- 
nera que ellos fueran otra cosa y no solamente los 
administradores de la economía de mercado”. Pero 
lo cierto =sostuvo=es que “dejaron de cuestionarse 


ABA y la Tercera Vía 


las reformas hechas anteriormente por los gobier- 
nos liberales”. 

Nicola Rossi, de la Universitá di Roma, argumen- 
tó que el pensamiento progresista ; se enfrenta nue- 
vamente con la antigua pregunta: “¿cómo solucio- 
nar el desequilibrio creciente entre la potencia in- . 
mensa de los mercados y el poder político de la po- 
blación?”. Una respuesta posible puede hallarse en 
“un realismo que se sostenga en la audacia y la fan- 
tasía, (que fuerce) los esquemas para que determi- 
nados valores tengan vigencia en el próximo siglo. 
¿Qué valores? =se preguntó— El 
valor de la igualdad, considerado 
en relación con las oportunidades 
de alcanzar bienes sociales prima- 
rios, el trabajo antetodo”. Aunque 
hoy concluyó=“la solución yano 
podrá ser poner un bastón a la rue- 
da del mercado, porque también 
debemos tener presente que, de ser 
así, los mercados mundiales pue- 
den romper ese bastón”. 

Tony Judt, de la New York University, sostuvo, 
en cambio, que quienes aceptan la existencia de una 
nueva vía caen en la más antigua de las ilusiones, 
creer que “el futuro-será fundamentalmente distin- 
to del pasado”, Para colmo la idea ni siquiera es nue- 
va, “fueron los fascismos europeos quienes inven- 
taron el concepto”. Por otra parte =agregó=, “el ca- 
pitalismo no es un sistema político, sino una forma 
de vida económica surgida en Europa hace más de 
300 años y, como tal. compatible con muchos mo- 
delos de sociedad”. 
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+ Celulosa. La papelera 
anunció que mantendrá 
inactiva su planta de Zára- 
te por tiempo indefinido a 
raíz de la recesión y el pre- 
cio deprimido del papel. A 
la vez, informó que seguirá 
pagando los sueldos de los 
empleados suspendidos 
hasta fin de mes. A partir 
de ese momento, la empre- 
sa considerará “extinguido” 
el vínculo laboral con los 
empleados. 


+ ProRenta. La AFJP con- 
trolada por la estadouni- 
dense Phoenix Home Life 
Group se hizo cargo de la 
administradora San José, 
que estaba en manos de 
un grupo de gremios sindi- 
cales. La operación se 
efectuó en unos 20 millo- 
nes de pesos. 


4 Ciudad. El Banco de la 
Ciudad de Buenos Aires 
obtuvo una ganancia de 
20,4 millones de pesos en 
el ejercicio económico de 
1998. La rentabilidad sobre 
el patrimonio fue del 9,3 
por ciento. En los últimos 
tres años, el Ciudad cons- 
tituyó previsiones por 258,8 
millones de pesos. 


Por Claudio Zloinik 


El clima político preelectoral 
y las dudas de los financistas 
extranjeros sobre la marcha de la 
economía están complicando el úl- 
timo tramo del gobierno de Carlos 
Menem. Pero más allá de las decla- 
raciones de los candidatos, la rece- 
sión y la fragilidad que muestran las 
cuentas externas son las razones 
que intranquilizan a los inversores. 
En la city están convencidos de que 
eseescenario de incertidumbre con- 
tinuará en los próximos meses. 
Los dichos de Eduardo Duhalde 
sobre la deuda externa no hicieron 
más que potenciar las vacilaciones 
que existen en Wall Street. Si bien 
entre los inversores no se duda de 
la continuidad de la convertibili- 
dad, los inquieta lo que puede pa- 
sar durante la transición política. 
Los financistas no pierden de vis- 
ta que el país está sumergido en una 
de las peores recesiones de su his- 
toria y que con las devaluaciones 
en Brasil —el principal socio comer- 
cial de la Argentina=, México, Co- 
lombia y Chile, el país ha perdido 
competitividad. Y saben que, a di- 
ferencia de lo que sucedió después 
del Tequila, en esta vuelta será di- 
fícil enganchar el vagón de la. eco- 


Nota: Una importante 
agencia de riesgo está 
estudiando bajar la nota 
a Argentina hacia fin de 
mes. En ese caso, los 
inversores se alejarían de 
esa plaza. 


nomía argentina a la locomotora 
brasileña. 

En este marco de pérdida de con- 
fianza, y el consiguiente incremen- 
to de las tasas de interés, el esce- 
nario se ensombrece aún más al to- 
mar en cuenta la pesada carga que 
este Gobierno le dejará al próximo 
en materia de deuda. El actual equi- 
po económico vive repitiendo que 
las necesidades de financiamiento 
de este año ya están prácticamente 
aseguradas. Pero sonpocos los que 
hablan de lo que está por venir, una 


porque la economía no muestra signos 


de reactivación. 


Alejandro Elías 


vez que Roque Fernández dela 
despacho. ANS 

Ese vacío, enmarcado en 
sición política, se traduce 
tidumbre, y, desde la óptica 
financistas, lo que está en ju 
nada menos que si la Argentinawa 
a poder cumplir con los compromi 
sos financieros. Para disipar estos. 
temores Miguel Kiguel, el número: 
tres de Economía, fue a Nueya. 
York para reunirse con inversores 
y bancos de inversión. De ese en- 
cuentro, como el que tendrán jun- 
to a los referentes económicos de 
la Alianza y el duhaldismo, están 
pendientes los financistas y no fán- 
to de la foto que se tome de la reu- 
nión de Duhalde con el Papa: 

Los números de la economía no 
ayudan a despejar el panorama. El 
déficit de cuenta corriente supera 
ráel 5 por ciento del Producto Bru- 
to a fin de año. En medio de la re- 
cesión, la recaudación de impues- 
tos se fue a pique. Ante semejante 
cuadro, la única bocanada de aire 
fresco que pudo tomar el Gobiér 
no fue el compromiso del Fondo 
Monetario de aumentarla ayudaen 
caso de emergencia. Esa promesa; 
sin embargo, no implica que las ca- 
lificadoras de riesgo internacioná- 
les vayan a quitarle la lupa a las 
cuentas de la economía. Una agen- 
cia importante está estudiando ba- 
jar la nota a la Argentina hacia fin 
de mes. En ese caso, sería el golpe 
de gracia para alejar de estas Cos- 
tas a los inversores extranjeros por 
un buen tiempo. 


Inflación 


Roger Heale 


Analista del banco de (en porcentaje) 


| JUEVES 08/07 VIERNES 16/07 : E $ 
| en$ E anÉ Eta inversión Raymond James SUB 1998 no 
% anual % anual Agosto 0,2 
a : Incertidumbre electoral. o Septiembre 0.3 
Plazo Fijo a 30 días 74 61 7 62 La recesión y las declaraciones de Eduardo Duhalde sobre la deuda Octubre 0.0 
Plazo Fijo a0 días — 115 es a. son un cocktail explosivo. Argentina es totalmente dependiente de Noviembre -0.4 
a Á— . — : E ma ci : a : los capitales externos y si los inversores de afuera desconfían de la Diciembre 0.0 
ind ae a : o marcha de la economía no habrá forma de convencerlos para que trai- Enero 1999 0.5 
Nota: Todos los valores son promedios de mercado. ? Febrero -0.2 


gan sus fondos, El clima de desconfianza se traduce rápidamente en 
mayores tasas de interés, lo que perjudica las cuentas externas del 
país. Estamos en un momento complicado, que muy posiblemente 
durará hasta que pasen las elecciones. 


¿Cesación de pagos? 
Es cierto que en el exterior hay inversores que dudan sobre la capa-= 


-0.8 
-0.1 
-0.5 
0.0 


Marzo 

Abril 

Mayo 

Junio 

Ultimos 12 meses: -1,3 % 


Fuente: Banco Central. 
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(en pesos) (en porcentaje) i cidad de pago de la Argentina. Pero yo creo que, por más que se in- =z 
Jueves Viernes Semanal Mensual Anual * cremente el peso de la deuda, el país va a poder cumplir con sus com- Reservas 
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PRECIO VARIACION 
(en porcentaje) 
Jueves Viernes Semanal Mensual Anual 


08/07 16/07 


- 82.50 


Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar 
las amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


os a. 


Oposición a la poda en su presupuesto 


Un paraguas 
para el INTA 


Le fueron recortados recursos y se propuso 


su eliminación. Hay “intereses privados” 


que impulsan su desaparición, opina Volando. 


Jorge Larreche, presidente del INTA. 


lejandro Elías 


Hasta la Sociedad Rural salió a defender su existencia. 


Por Aldo Garzón 


Ala alarma porla siempre po- 
sible privatización del Banco 
Nación, verdadero paño de lágri- 
mas para los productores endeuda- 
dos, se han agregado ahora fuertes 
temores sobre el futuro de otro or- 
ganismo estatal: el Instituto Nacio- 
nal de Tecnología Agropecuaria. 
Al diputado frepasista Humberto 
Volando no le queda “ninguna du- 
da” de que, detrás de la discusión 
porel financiamiento del INTA, se 
mueven intereses privados. 
Volando no es el único que está 
a favor de la supervivencia del IN- 
TA. También la Sociedad Rural, 
aliada en muchos aspectos a polí- 
ticas liberales llevadas a cabo por 
el menemismo, se resiste en este 
caso a que se le corte el oxígeno al 
Instituto. Las entidades agropecua- 
rias se preguntan, por ejemplo, si 


un INTA privado hubiera inverti- * 


do, hace 15 años, en la investiga- 
ción del síndrome de la “vaca lo- 
ca” cuando éste estaba todavía muy 
lejos de convertirse en noticia, 

La discusión se inició a fines de 
mayo en el Congreso, cuando un 
proyecto de ley presentado por el 
titular de la Comisión de Presu- 
puesto y Hacienda, Oscar Lamber- 
to, planteó la eliminación de los or- 
ganismos descentralizados que, co- 


mo en el caso del INTA, se finan- 
cian actualmente en un 90 por cien- 
to con aportes del Tesoro nacional. 
Sólo se excluía al Conicet y a las 
universidades nacionales. 

La idea era transformar al INTA 
en una dirección nacional y hacer 
depender su presupuesto de la Ad- 
ministración General. El proyecto 
fracasó, pero sólo parcialmente. De 
hecho, según Volando, se logró re- 
ducir el financiamiento del orga- 


Recortes: Con el 
programa Prohuerta 
hubo todo un regateo: 
tenía un presupuesto de 
11 millones de pesos, el 
oficialismo quiso bajarlo 
a 4 y al final quedó en 8. 


nismo a unos 115 millones de pe- 
sos anuales. Con el programa Pro- 
huerta hubo un verdadero regateo: 
tenía un presupuesto de 11 millo- 
nes de pesos, el oficialismo quiso 
reducirlo a 4 y finalmente se esta- 
bleció en 8 millones. 


Desde su creación, en 1956, has- : 


ta los tiempos de Domingo Cava- 
llo al frente de Economía, el INTA 
se financió con el 1,5 por ciento de 
la retención sobre las exportacio- 
nes de granos. Eliminado ese re- 
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Trigo. Favorecida por las 
últimas lluvias, la siembra 
de trigo en Buenos Aires, 
La Pampa y sur de Córdo- 
ba ya ha cubierto el 60,6 
por ciento de la superficie 
total prevista, que es de 
5,3 millones de hectáreas. 


Maíz. Entretanto, finalizó la 
cosecha de maíz en Entre 
Ríos y La Pampa, y resta 
muy poco para concluirla 
en Santa Fe, Buenos Aires 
y Córdoba. 


Encuentro. El 19y2de 
setiembre próximos, se re- 
alizará en Buenos Aires la 
primera Cumbre de Agroin- 
dustria y Alimentos “Merco- 
sur para el mundo”, organi- 
zada por The Economist. 


curso, se echó mano a la tasa de es- 
tadística aplicada alas importacio- 
nes (no necesariamente relaciona- 
dasconlos alimentos). Eseimpues- 
to, que era del 3 por ciento, bajó a 
la mitad hace pocos meses. De ma- 
nera que sólo queda como recurso 
financiar al INTA directamente 
desde el Tesoro. 

Lo que plantea Volando es la 
aplicación de impuestos específi- 
cos para que el INTA pueda sol- 
ventar sus gastos sin estar pendien- 
te de la partida general. “Se podría 
aplicar un arancel del 1,5 por cien- 
to a las importaciones y otro de 
igual porcentaje a las exportacio-- 
nes”, dice. Según este legislador, 
una solución así sería bastante in- 
dolora para los potenciales 'con- 
tribuyentes. 

El INTA, que es un sostén cla- 
ve para el campo en materia de in- 
vestigación tecnológica, está “en 
la mira de las multinacionales”, 
asegura Volando. Pero hay algo 
más: un patrimonio en tierras que 
sumaría, según algunos cálculos, 
unos 400 millonés de dólares. El 
diputado del Frepaso cree, sin ir 
más lejos, que ya hay algunos “lo- 
teadores” con sus propios proyec- 
tos inmobiliarios en la zona de 
Castelar, donde el Instituto tiene 
grandes predios y un complejo de 
laboratorios. 


JAMPO 


Sin duda, 


Eo 


d e 


abonar 
el campo. 
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Para opinar, debatir, aclarar, 
reguntar y replicar. Enviar por carta 
ino 671, Capital, por:fax al 

30.0 por e-mail a 

( com.ar, no más de 


hoy me queda: transmitir a los lectores 

* del Cash el conocimiento de los atrope- 
E ]los que se producen en algunas conce- 

E sionarias. El 17/5 señé la compra del au- 
E toen la agencia. El 27/5 firmé un présta- 
S moporel 15 por ciento, cuya primera 

E cuota vencería el 2/7. El 3/6 pagué en 
efectivo el 65 por ciento de la operación. 
E Plan Canje mediante pagaría el 20 por 
ciento restante, del cual recibí un certifi- 
cado de desguace el 1/6. Al iniciar la 
operación, el compromiso de la agencia 
era entregar el vehículo en =a lo sumo= 
una semana después del pago del saldo 
en efectivo. Aun hoy (a 50 días de inicia- 
da la compra) no tengo señales siquiera 
de si me entregarán el auto. La respuesta 
de la concesionaria: la terminal no entre- 
ga el certificado de fabricación. La de la 
terminal: la concesionaria demora la en- 
trega. En el medio: yo, sin nadie a quién 
recurrir ni reclamar para hacer valer mis 
derechos. Del banco prestador aún no re- 
cibí la chequera con las cuotas para pa- 
gar a pesar de haber vencido ya la prime- 
ra. Si quisiera desistir de la operación, la 
agencia no me reintegraría el efectivo. El 
certificado de desguace vencerá a los 
120 días de emitido, mientras la agencia 
se reserva'el “derecho” de rechazar la 
operación en cualquier momento y den- 
tro de los 90 días de iniciada, sin derecho 
a recibir yo indemnización alguna por 
ello debiendo esperar hasta 30 días para 
la devolución del dinero ... Están preve- 
nidos quienes compren un 0 km en 
MALDONADO AUTOMOTORES. 


Ing. Alfredo Segura 
asegura satlink.com 


- ñas un emergente de un p; 


más grave que en e 


- considerado. En concreto, las dec 


bre la deuda externa de | 
de no pueden ser entendidas de. 


forma como un recurso nervioso deuncan- a 
didato que está retrocediendo en lasencues- 


jnuel 
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¿Cuál vía elegir? | 

Los precios son el número de unidades monetarias que se cambian por unida- 
des de diversos bienes. Los ingresos son el número de unidades monetarias que se 
cambian por unidades de diversos factores productivos: en particular, el salario es 
la cantidad de dinero que se da a cambio de una jornada de labor. Precios e ingre- 
sos no son independientes: si me aumentan un precio, zafo comprando otro pro- 
ducto similar, pero si me aumentan todos los productos, hacia donde mire todo lo 
tendré que pagar más caro, y sólo podré comprar menos productos. Un aumento 
de todos los precios reduce la capacidad adquisitiva de una suma dada de dinero. 
Para quien compra a partir de un sueldo o salario, es lo mismo que una reducción 
de su ingreso. ¿Quiere decir que si los precios no suben, la capacidad adquisitiva 
del salario, o “salario real”, se mantiene constante? Ello es así sólo para aquellos 
trabajadores que continúen percibiendo el mismo salario nominal. Pero en condi- 
ciones de desempleo creciente, una parte de la fuerza laboral queda sin trabajo y 
por tanto sin salarios: para ellos, tanto da que los precios sean estables o fluctuan- 
tes. Para la fuerza laboral que mantiene su empleo, la presión de quienes se ofre- 
cen para reemplazarlos los obliga a aceptar salarios más bajos por igual jornada, 
o iguales salarios por jornadas más largas, y aun menor salario y jornada más lar- 


ga. Es la tristemente célebre “flexibilización de hecho”, que cónduce a que el in- 
greso de los asalariados en su conjunto, más allá de situaciones individuales, cai- 


cita a sustituir productos nacionales por productos extranjeros, a importar más que 
lo exportado, a generar un déficit comercial. Un precio alto produce lo opuesto. 


y 
| 
8 
ga. En una economía abierta un precio clave es el tipo de cambio. Un tipo bajo in- | 


Si hay déficit, lo racional es dejar que el tipo de cambio suba y por sí solo ajuste 
lo que se importa a lo que se puede exportar. Si una ley impide que el tipo fluc- 
túe, sólo hay otro camino: bajar la actividad todo lo necesario, hasta'que la caída 
de ingresos reduzca el gasto de toda índole, incluida la importación. El ajuste, si 
no se produce vía precios (aumento del tipo de cambio) deberá producirse vía in- 
gresos (desempleo y baja de salarios). Con déficit comercial, no se puede tener pe- 
sos con un contenido invariable de dólares y a la vez empleo e ingreso estable pa- 
ra todos. (Después no digan que no avisamos.) : 


A 
V 


versor rindan y se valo 
menos lo mismo qu 
mercado. 

A quien no se mane 
zonte tan distante tam] 
_cerle Wall Street alg 
ejemplo: si los índices: 
comportamiento que 
últimos 200 años, seis: 
bastarán para duplicar: 
se haya invertido en ac 
que los papeles empres 
volátiles en el corto pl: 
no implican mayor ries 
los del Tesoro norteami 
cir, ninguno. 

Estas impactantes afirn 
algunas de las que Jam 
man les dejó como des 
lectores cuando hace 
columna sobre inversion 
Washington Post, cuya pub 
había iniciado el 16 de 
Aquel día, el índice Dow 
trial marcó 3528. Ayer, e: 
seis años después, cerró 
puntos. A este espectacular! 
habría que añadirle los divi 
partidos en todo este tiempo. 

Quien en lugar de inve: 
Dow Jones lo hizo en el Mi 
en junio de 1992 rozó los 900 
y ahora está en 470) se equi 
colectivo. No es un problen 
tos personales, sino de medio 
porte. Más vale no hacer el cálculo de 


hoy lleve 5000 pesos a la calle 25 de 
Mayo cuando alcance los 65. La pre- 
gunta es si aportándole su dinero a 
una AFJP le irá mucho mejor. 


M. Fernández López. 


¿Dónde hay un mango? 

La economía de mercado.opera como una gigantesca serie de transacciones en 
las que el empleo de dinero es indispensable. Quien carece del vil metal ni sue= 
ñe con participar en los mercados: desocupados, niños huérfanos, ancianos y po= + 
bres en general, ¡abstenerse! Como todo se compra y se vende, incluidas la sa- 
lud, la educación y, hasta cierto punto, la justicia y la seguridad, carecer de dine- 
ro supone estar privado también de semejantes beneficios. La contrapartida del 
dinero ya empleado es, obviamente, el dinero aún no empleado, o demanda de di- 
nero, dinero que aún está en los bolsillos de las familias o las cajas de las empre- 
sas, listo para transferirse a otros bolsillos o cajas si alguna de las siguientes cir 
cunstancias se presenta: 1) la segura aparición de necesidades previstas; 2) la 
eventual aparición de necesidades posibles, pero de acaecimiento incierto; 3) la 
conversión de dinero ocioso en activos que devenguen interés; 4) la presencia de 
expectativas inflacionarias o deflacionarias. Todo ello juega dentro de un Marco 
determinante: cuánto tiene la gente para gastar, y ello depende del estado prós- 
pero o decadente de la economía y del régimen de reparto del ingreso que se da 
la sociedad a sí misma. Un régimen desigualitario y regresivo, que hace recaer 
cualquier ajuste sobre los sectores populares y medios, lleva tanto a la expecta- 
tiva de menor nivel de vida como a la de incertidumbre. Cada caída de actividad 
deprime a una franja de la población, que hasta entonces podía ahorrar algo, ask 
tuaciones en que debe consumir todo; y a las franjas debajo de la anterior, que Ñl 
antes balanceaba su consumo con sus ingresos, a la necesidad de movilizar sus || 
magros ahorros para lograr mantener su consumo. La involución social que im- 
porta el no deterioro del dinero y el deterioro de las demás relaciones sociales ha- 
ce que nadie esté libre de ser cesanteado imprevistamente, abordado con fines de 
robo, sujeto a un pedido de coima para iniciar un trámite o circular por la vía pú- 


“blica, o tenerse que internar y verse obligado a pagar un “coseguro” a la obra so- 
* cial. Todo ello modifica pautas de consumo y torna necesario más efectivo, en 


muchos casos simplemente para seguir viviendo. Razón tiene la distinguida co- 
lega Ana Kessler al expresar: “La estabilidad hace que la gente prefiera mante- 
ner una reserva de ahorro frente a situaciones probables de incertidumbre”. 
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de méri- 
de trans- 


cuánto tendrá un joven de 25 años que 


